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Антимонопольний комітет України 

Нормативно-правова база, яка використовується Комітетом при розгляді заяв 

про надання дозволу на концентрацію за участю компаній з управління активами: 

 

 

 Закон України «Про захист економічної конкуренції»; 

 

Положення про концентрацію; 

 

 Закон України «Про інститути спільного інвестування». 
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Антимонопольний комітет України 

Аспекти розгляду концентрацій за участю компаній з управління 

активами 
 

3 

Закон України «Про захист економічної конкуренції» Закон України «Про інститути спільного інвестування» 

 

Стаття 1. 

 

контроль – це вирішальний вплив, зокрема  завдяки:  

 

укладенню  договорів і контрактів,  які дають можливість визначати умови господарської 

діяльності, виконувати  функції  органу управління; 

 

заміщенню посади керівника,  заступника керівника наглядового чи виконавчого органу 

суб'єкта господарювання,  яка вже обіймає  одну  чи кілька  із  зазначених  посад  в  

інших  суб'єктах господарювання» 

  

Стаття 41. 

 

пайовий фонд - сукупність активів, що належать учасникам такого фонду на праві спільної 

часткової власності, перебувають в управлінні компанії з управління активами та обліковуються 

нею окремо від результатів її господарської діяльності. 

Стаття 42. 

пайовий фонд створюється компанією з управління активами…емітентом 

інвестиційних сертифікатів пайового фонду є компанія з управління активами такого фонду. 

  

Стаття 45. 

у пайовому фонді наглядова рада не створюється. 

Стаття 63. 

компанія з управління активами 

здійснює управління активами інституту спільного інвестування; 

бере участь в управлінні діяльністю юридичної особи, акції (частки, паї) якої 

належать до складу активів інституту спільного інвестування, активами якого компанія 

управляє. 

Тобто, компанія з управління активами є фактично органом управління пайового фонду. 

Якщо компанія з управління активами управляє активами декількох пайових фондів вона 

фактично заміщує посади керівника. 



Антимонопольний комітет України 

Практика Антимонопольного комітету України у розгляді концентрацій за 

участю компаній з управління активами 
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Практика Антимонопольного комітету України  

свідчить про наявність відносин контролю між: 

компанією з управління активами,  

інвестиційними фондами,  

суб’єктами господарювання, акції яких входять до активів фондів,  

та інвесторів зазначених фондів. 



Антимонопольний комітет України 

Практика Антимонопольного комітету України у розгляді концентрацій за 

участю компаній з управління активами 

 

Ситуаційний приклад 1. 
 

 

 

 

 

У зазначеному прикладі в результаті  

концентрації  відбувається збільшення частки 

Покупця на ринку послуг недержавного  

пенсійного забезпечення 
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Антимонопольний комітет України 

Практика Антимонопольного комітету України у розгляді концентрацій за 

участю компаній з управління активами 

 

Ситуаційний приклад 2. 

 
У зазначеному прикладі в результаті  

концентрації  відбувається збільшення  

частки Покупця на ринках 

послуг недержавного пенсійного забезпечення та 

послуг керування портфелями активів. 
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Антимонопольний комітет України 

Практика Антимонопольного комітету України у розгляді концентрацій за 

участю компаній з управління активами 

 

Ситуаційний приклад 3. 
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У зазначеному прикладі КУА виступає 

Продавцем, у якого припиняються  

відносини контролю із об'єктом придбання. 

 

У зазначеному випадку відсутня доцільність  

з'ясування вичерпного переліку відносин контролю 

КУА.  

  

 



Антимонопольний комітет України 
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                          Дякую за увагу! 
 

 



Антимонопольний комітет України 
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Пропонуємо висловити вашу думку із обгрунтуванням щодо наступних 

запропонованих питань: 

 
1. Відносини контролю при управлінні активами пайових та корпоративних інвестиційних фондів 

 

2. Відносини контролю при участі КУА в управлінні діяльністю юридичної особи, 

частки якої належать до складу активів ПІФ та/або КІФ 

 

3. Відносини контролю між КУА та учасниками ІСІ, активами яких управляє КУА 

 

4. Відносини контролю при управлінні активами недержавних пенсійних фондів та страхових 

компаній (особливості ?) 

 

5. Щодо задіяних ринків під час концентрації за участі КУА 

 

6. Надання інформації під час отримання дозволу на концентрацію 

 


